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Kapital-
anskaflning

— Vad ska du som foretagare tinka pa, och hur
ska du navigera dig i processen att soka kapital?

Att soka kapital kan vara en avgorande process for ett foretags
tillvixt och framgéng. Oavsett om du dr en nystartad verk-
samhet eller ett etablerat bolag ar det viktigt att ha en genom-
tankt strategi och en tydlig plan for hur kapitalanskaftningen
ska genomforas.

Denna guide gér igenom de centrala stegen och dver-
vigandena som du bor ha i atanke for att attrahera investerare
och sikerstélla en framgangsrik kapitalanskaffning.

Lycka till!

Mernis (oo



Kapitalanskaffning
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Forebredelse

Du far aldrig en andra chans att gora ett forsta intryck. Innan du paborjar en kapital-
anskaffning &r det viktigt att ha forberett materialet som investerare vill se.
Forutom ett professionellt pitch deck &r investerare ofta intresserade av finansiella
prognoser som visar hur foretaget planerar att anvanda kapitalet. Var transparent
och forklara varfor foretaget behover finansiering, till exempel for produkt-
utveckling, marknadsforing eller rekrytering. Ha ocksé en tydlig affarsplan som
inkluderar affarsidé, marknadsanalys, konkurrenter och tillvéxtstrategi.

Forvantansbild

For att sékerstilla en lyckad kapitalanskaftning ar det viktigt att du och ditt team
funderar pa vilka parametrar som &r viktiga for er. Detta géller bdde bolags-
vérdering, kapitalbehov och vad investeraren kan bidra med utdver finansiering.
Genom att ha en tydlig och realistisk forvantansbild blir det enklare att navigera
bland olika investerartyper och finansieringserbjudanden. Kom ihég att andra
vérden &n pengar ofta bidrar till en lyckad kapitalanskaffning, som att investeraren
och bolaget delar samma vision och mal.

En viktig fraga att fundera pa &r bolagets exit-strategi, det vill sdga nir och hur
investeraren kan fa tillbaka sitt investerade belopp och avkastning, exempelvis
genom borsnotering eller forsédljning av bolaget. For vissa investerare, som fonder,
ar detta avgorande eftersom de har en tidsplan for nir de maste avveckla sina
innehav. For andra investerare dr fragan inte lika viktig.

Finansieringstyper och vardering

Innan du péborjar arbetet kring kapitalanskaffningen ar det viktigt att bestimma
vilken typ av finansiering du primart ar intresserad av.

For startups och tillvéxtbolag som tar in sitt forsta externa kapital dr konvertibelldn
vanliga. Konvertibellan &r ett [aneinstrument som kan omvandlas till aktier i fram-
tiden, ofta till en forutbestimd rabatt utifran bolagets vérdering.

Under lanets 16ptid har investeraren ritt till rdnta, som kan anvéndas for att teckna
aktier vid konvertering eller betalas ut kontant.

For tillvaxtbolag som kommit langre sker kapitalanskaffning ofta genom att
investeraren far nyemitterade aktier till ett 6verenskommet marknadsvérde. Ibland
koper investerare ocksé befintliga, s.k. "begagnade" aktier i bolag som visar goda
resultat, vilket kallas secondaries eller secondary shares. Notera att en finansierings-
runda som endast omfattar secondaries inte innebér ndgot kapitaltillskott for
bolaget, eftersom aktierna dverlats fran befintliga aktieAgare och det dirmed ar
befintliga dgare som far kopeskillingen.



Kapitalanskaffning

Det ér ofta bra att ha en uppfattning om vérdet pa bolaget innan finansierings-
rundan inleds. Var realistisk och basera din virdering pa foretagets faktiska
prestation och marknadsforutsattningar. Kom dock ihdg att virdering ofta &r en
forhandlingsfrdga. Var 6ppen for att justera den baserat pa investerarnas feed-
back, men ha en tydlig uppfattning om var din smértgréans gér.

Due diligence

Som en del av sin utvérdering av ditt bolag kommer investerare att genomfora en
due diligence, dven kallat foretagsbesiktning, av ditt bolag. Denna granskning
omfattar vanligtvis juridiska, finansiella och kommersiella aspekter. Investerare
anlitar ofta externa rddgivare, som advokater eller finansiella konsulter, for att
utfora granskningen. Innan du startar en kapitalanskaffningsrunda ar det darfor
klokt att samla alla nédvindiga dokument, sasom avtal, bolagsordning, aktiebok,
cap table och bokforingsfiler. Detta gor att du snabbt kan besvara fragor fran
investerare och deras radgivare.

En av de forsta sakerna en investerare kommer att gora i sin due diligence under-
sokning &r att sikerstélla att de tillgdngar som &r vdsentliga for varderingen pé
bolaget har sdkrats. Om du till exempel har ett bolag vars afférsidé ar byggd pa
ett datorprogram som bolaget utvecklat med hjilp av anstillda och konsulter
kommer investeraren lagga stort fokus vid att bolaget sékrat rattigheterna till
programvaran. Kontrollera dérfor att de tillgdngar som du beddmer som vérde-
fulla for ditt bolag ar sidkrade, och att detta finns dokumenterat. G16m inte att ditt
team ménga ganger &r bolagets viktigaste tillgdng, se darfor till att ha skriftliga
avtal med dina anstéllda.

Term sheet

Niér typen av finansiering har bestdmts och du har traffat den eller de investerare
som &r intresserade av att lamna finansieringen dr det dags att borja dokumentera.
Infor det att en investering forhandlas ingas vanligtvis ett sé kallat term sheet
mellan investeraren och aktiedgaren/aktiedgarna i bolaget. I term sheet samman-
fattas de villkor som parterna har kommit verens om for investeringen. Aven
om ett term sheet ar ett huvudsakligen icke-bindande avtal 16nar det sig ofta att
lagga ned tid pa forhandling och framtagande av detta for att skapa en smidigare
process darefter. Ett bra term sheet ar en viktig grundforutséttning for en effektiv
och bra kapitalanskaffningen.



Kapitalanskaffning

Investeringsavtal
Aktiedgaravtal

Bolagsformalia

Genomforande av kapitalanskaffningen

Niér term sheet vil &r pa plats brukar alla cylindrar gd varma. Parallellt med att
investeraren och dess rddgivare genomfor sin due diligence av bolaget forbereds
och forhandlas de avtal och dokument som reglerar kapitalanskaffningen, sa som
investeringsavtal, aktiedgaravtal och bolagsformalia.

Reglerar pa vilka villkor investeringen genomfors, och innehaller exempelvis
garantier om bolaget och dess verksamhet om investeraren krivt detta.

Reglerar det gemensamma dgandet av bolaget efter genomforande av kapital-
anskaffningen, och ar darfor ett centralt dokument for bolagets framtid.

Ar den dokumentation som behover tas fram enligt lag for att genomfora en
nyemission av aktier eller andra finansiella instrument.

Denna fas ér ofta lika spdnnande som utmanande. Manga ganger upplever
entreprendrer att det dr svart att hinna med den extra arbetsbelastning som
kapitalanskaftningen innebér och samtidigt driva och utveckla bolagets verk-
samhet. Att ha erfarna radgivare som har genomgatt kapitalanskaffningar tidigare
kan da vara ovérderligt. De kan ge dig insikter och hjdlpa dig att undvika att g i
vanliga féllor. Vélj dock de personer som du inkluderar i kapitalanskaffningsresan
med omsorg. Med lite tur och hart arbete har ni en otrolig resa framfor er.



Kapitalanskaffning

Ordlista

Cap table

Due diligence

Exit

Fully-diluted basis

IA

Nyemission

Primary shares
Pre-money virdering
Post-money virdering
Secondary shares
SHA

SPA

Term Sheet

Forkortning for "capitalization table" dér samtliga aktier 1 bolaget redovisas och
indelas efter aktiedgare och aktieklass. Vidare maste samtliga instrument som
kan konverteras till aktier (sdsom optioner och konvertibellldn) vara inkluderade
for att illustrera dess potentiella utspadningseftekt.

En grundlig granskning av ditt bolag som investerare gor for att sikerstélla sina
antaganden och forvantningar innan de investerar pengar i bolaget.

Nar en investerare sdljer sina andelar 1 foretaget, ofta vid borsintroduktion (IPO)
eller vid avyttring av foretaget, och fir ddrigenom tillbaka sin investering (och

forhoppningsvis en vinst).

Avser det totala antalet aktier som skulle finnas 1 ett aktiebolag efter det att
samtliga utestdende finansiella instrument konverterats till aktier.

Forkortning for "Investment Agreement" , det vill sidga investeringsavtal.

Bolagsrittslig process for att utfirda nya aktier eller andra finansiella instrument
1 ett svenskt aktiebolag

Nyemitterade aktier.

Bolagets virde fore investeringen.

Bolagets varde efter investeringen.

Begagnade aktier, det vill sdga aktier som forvérvas fran befintliga aktieéigare.
Forkortning for "Shareholders" Agreement" , det vill sdga aktiedgaravtal.
Forkortning for "Share Purchase Agreement" , det vill sdga aktiedverlatelseavtal.

Ett dokument som beskriver villkoren for en investering, inklusive hur mycket
pengar som investeras, till vilken vardering, och vilka réttigheter investerarna har.



Kontakt

Om du har fragor eller behov av hjilp dr du varmt vialkommen att kontaka ndgon
av vara experter pa omradet.

Johanna Therese Martin

Elvander Juhlin Andersson Prager
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